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Geen duurzame beleggingsdoelstelling 
 

Dit financiële product promoot ecologische of sociale kenmerken, maar heeft geen duurzame 

beleggingsdoelstelling. 

Dit financiële product verbindt zich ertoe duurzame beleggingen te verrichten. 

Om ervoor te zorgen dat duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk doen ('DNSH'), hanteert Amundi 

twee filters: 

De eerste testfilter rond het principe 'geen ernstige afbreuk doen' is gebaseerd op de monitoring van 

de verplichte indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten in Bijlage 1, Tabel 1 van de 

technische reguleringsnormen waar robuuste gegevens beschikbaar zijn (bv. BKG-intensiteit van 

ondernemingen waarin wordt belegd) via een combinatie van indicatoren (bv. koolstofintensiteit) en 

specifieke drempels of regels (bv. dat de koolstofintensiteit van de onderneming waarin wordt belegd 

niet tot het laatste deciel van de sector behoort). 

Amundi houdt in het kader van haar uitsluitingsbeleid al rekening met specifieke belangrijkste 

ongunstige effecten als onderdeel van het Verantwoord beleggingsbeleid van Amundi. Deze 

uitsluitingen, die van toepassing zijn bovenop de hierboven beschreven tests, hebben betrekking op 

de volgende onderwerpen: uitsluitingen van controversiële wapens, schendingen van de beginselen 

van het Global Compact van de VN, steenkool en tabak. 

Naast de specifieke duurzaamheidsfactoren inzake de belangrijkste ongunstige effecten die in de 

eerste filter worden behandeld, heeft Amundi een tweede filter gedefinieerd die geen rekening houdt 

met de verplichte indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten hierboven, om na te gaan of 

de onderneming niet slecht presteert vanuit een algemeen ecologisch of sociaal standpunt in 

vergelijking met andere ondernemingen binnen de sector die een ecologische of sociale score hebben 

die hoger is dan of gelijk is aan E op basis van de ESG-rating van Amundi. 

De indicatoren voor ongunstige effecten zijn in aanmerking genomen zoals beschreven in de eerste 

'geen ernstige afbreuk doen'-filter hierboven: 

De eerste 'geen ernstige afbreuk doen'-filter steunt op de monitoring van verplichte indicatoren voor 

de belangrijkste ongunstige effecten in Bijlage 1, Tabel 1 van de technische reguleringsnormen waar 

robuuste gegevens beschikbaar zijn via de combinatie van de volgende indicatoren en specifieke 

drempels of regels: 



• Een CO2-intensiteit hebben die niet tot het laatste deciel behoort in vergelijking met andere 

ondernemingen binnen de sector (geldt alleen voor sectoren met een hoge intensiteit).  

• Beschikken over een diversiteit in de raad van bestuur die niet tot het laatste deciel behoort 

in vergelijking met andere ondernemingen binnen de sector.  

• Vrij zijn van controverses in verband met arbeidsomstandigheden en mensenrechten.  

• Vrij zijn van controverses in verband met biodiversiteit en vervuiling. 

De duurzame beleggingen zijn afgestemd op de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen 

en de leidende beginselen inzake bedrijfsleven en mensenrechten van de VN. De OESO-richtlijnen voor 

multinationale ondernemingen en de leidende beginselen inzake bedrijfsleven en mensenrechten van 

de VN zijn geïntegreerd in onze ESG-scoremethodologie. Ons eigen ESG-ratinginstrument beoordeelt 

emittenten aan de hand van beschikbare gegevens van onze dataverstrekkers. Het model heeft 

bijvoorbeeld specifieke criteria inzake betrokkenheid van de gemeenschap en inzake mensenrechten 

die worden toegepast op alle sectoren, naast andere criteria die verband houden met mensenrechten, 

waaronder maatschappelijk verantwoorde toeleveringsketens, arbeidsomstandigheden en 

arbeidsverhoudingen. Bovendien voeren we minstens elk kwartaal een monitoring uit van 

controverses, onder meer bij ondernemingen die zijn geïdentificeerd voor schendingen van de 

mensenrechten. Wanneer er controverses ontstaan, zullen analisten de situatie evalueren en een 

score toepassen op de controverse (met behulp van onze eigen scoremethodologie) en de beste 

aanpak bepalen. Controversescores worden elk kwartaal bijgewerkt om de trend en 

herstelinspanningen op te volgen. 

 

 

Ecologische of sociale kenmerken van het Financiële Product 
 

Het Subfonds promoot ecologische en/of sociale kenmerken door onder andere een 'MSCI Europe ESG 

Selection P-Series 5% Issuer Capped Index' te repliceren die een ecologische, sociale score en 

governancescore ('ESG') integreert.  

De Indexmethodologie is samengesteld op basis van een 'Best-in-class' benadering: ondernemingen 

met de beste rangschikking worden geselecteerd om de Index samen te stellen.  

'Best-in-class' is een benadering waarbij toonaangevende of best presterende beleggingen worden 

geselecteerd binnen een universum, sector of klasse. Met behulp van een dergelijke Best-in-class 

benadering volgt de Index een niet-financiële benadering gebaseerd op een significante betrokkenheid 

die het mogelijk maakt het initiële beleggingsuniversum (uitgedrukt in aantal emittenten) met ten 

minste 20% te verminderen. 

 

 

Aandeel beleggingen 
 

Ten minste 90% van de effecten en instrumenten van het Subfonds zal voldoen aan de ecologische of 

sociale kenmerken die worden gepromoot in overeenstemming met de bindende elementen van de 



Indexmethodologie. Voorts verbindt het subfonds zich ertoe om minstens 10% duurzame beleggingen 

te hebben, zoals aangegeven in het onderstaande diagram. Beleggingen die zijn afgestemd op overige 

E/S-kenmerken (#1B) vertegenwoordigen het verschil tussen het werkelijke aandeel van beleggingen 

dat is afgestemd op ecologische of sociale kenmerken (#1) en het werkelijke aandeel van duurzame 

beleggingen (#1A). 

Het geplande aandeel van overige ecologische beleggingen bedraagt minimaal 10% (i) en kan 

veranderen naarmate de werkelijke verhoudingen van op de taxonomie afgestemde en/of sociale 

beleggingen toenemen. 

 

 

Monitoring, methodologieën, databronnen en hun beperkingen, due diligence en 

engagementsbeleid 
 

Alle ESG-data, extern of intern verwerkt, worden gecentraliseerd door de business line Responsible 

Investment die verantwoordelijk is voor het controleren van de kwaliteit van de inputs en verwerkte 

ESG-outputs. Deze monitoring omvat een geautomatiseerde kwaliteitstest en een kwalitatieve 

controle door ESG-analisten die specialisten zijn in hun sectoren. De ESG-scores worden maandelijks 

bijgewerkt in de eigen ratingtool van Amundi (SRI-module: Stock Rating Integrator). 

Duurzaamheidsindicatoren die binnen Amundi worden gebruikt, zijn gebaseerd op eigen 

methodologieën. Deze indicatoren worden voortdurend beschikbaar gesteld in het 

portefeuillebeheersysteem, zodat de portefeuillebeheerders de impact van hun 

beleggingsbeslissingen kunnen beoordelen. 

Bovendien zijn deze indicatoren ingebed in het controlekader van Amundi, met 

verantwoordelijkheden die zijn verdeeld tussen het eerste niveau van controles die door de 

beleggingsteams zelf worden uitgevoerd en het tweede niveau van controles die worden uitgevoerd 

door de Risk-teams die voortdurend toezien op de naleving van de ecologische of sociale kenmerken 

die door het fonds worden gepromoot. 

De ESG-rating van Amundi, die wordt gebruikt om de ESG-score te bepalen, is een kwantitatieve ESG-

score die wordt vertaald in zeven klassen, gaande van A (de beste ratings in het universum) tot G (de 

slechtste). In de ESG-ratingschaal van Amundi komen effecten die tot de uitsluitingslijst behoren 

overeen met een score G. Voor bedrijfsemittenten worden de ESG-prestaties wereldwijd en op het 

relevante criterianiveau beoordeeld door vergelijking met de gemiddelde prestaties van de sector voor 

de combinatie van de drie ESG-dimensies. 

De methodologie die door de ESG-rating van Amundi wordt toegepast, maakt gebruik van 38 criteria. 

Het kan hierbij gaan om algemene criteria (die voor alle ondernemingen gelden, ongeacht hun 

activiteit) of om sectorspecifieke criteria die per sector worden gewogen en worden beoordeeld op 

basis van hun impact op de reputatie, de operationele efficiëntie en de regelgeving met betrekking tot 

een emittent. De ESG-ratings van Amundi worden naar alle waarschijnlijkheid wereldwijd uitgedrukt 

in de drie dimensies E, S en G of afzonderlijk in een ecologische of sociale factor. 

De ESG-scores van Amundi zijn gebaseerd op het ESG-analysekader en de scoremethodologie van 

Amundi. We halen data uit de volgende bronnen voor ESG-scores: Moody, ISS-Oekem, MSCI en 

Sustainalytics. 



Onze methodologische beperkingen zijn door de opbouw ervan gekoppeld aan het gebruik van ESG-

data. Het ESG-datalandschap wordt momenteel gestandaardiseerd, wat van invloed kan zijn op de 

kwaliteit van de data; de datadekking is ook een beperking. De huidige en toekomstige regelgeving zal 

de gestandaardiseerde rapportage en informatieverschaffing door ondernemingen waarop ESG-data 

gebaseerd zijn, verbeteren. 

We zijn ons bewust van deze beperkingen die we verzachten door een combinatie van benaderingen. 

Elke maand wordt de ESG-score herberekend volgens de kwantitatieve methodologie van Amundi. Het 

resultaat van deze berekening wordt vervolgens bekeken door de ESG-analisten die op basis van 

verschillende controles een kwalitatieve 'steekproefcontrole' uitvoeren op hun sector.  

Amundi betrekt ondernemingen waarin is belegd of potentieel zal worden belegd op het niveau van 

de emittent, ongeacht het type effecten dat ze aanhouden (aandelen en obligaties). 


